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دور األسواق المالية في تحقيق التنمية المستدامة
*

Saad Hassan Ali, Atheer Abbas Abadi, Adil Mansoor Fadhil

تاريخ القبول2022/04/17 :

تاريخ االستالم2022/03/05 :

المستخلص
يعد التحويل تح ٍد رئيسي للتنمية المستدامة قضايا التنمية آنفة الذكر تمثل تحديات جسيمة تواجه بلدان العالم
قاطبة وإن كان بدرجات متفاوتة ،االمر الذي يجعل منها شأنا ً وطنيا ً يتطلب شراكة محلية بين مختلف
الجهات الوطنية الحكومية والخاصة ،وشأنا ً عالميا ً يتطلب شراكة عالمية لتحقيقها .والالفت أن تكلفة تمويل
أهداف التنمية المستدامة على الصعيد العالمي تبلغ مع عامها المستهدف والمتمثل في  2030مبالغ هائلة
تصل معه الى تريليونات عدة سنويا ً بين إنفاق حكومي استثماري ومساعدات ،األمر الذي يجعل من توفير
التمويل المالئم و الكافي المستدام العصب الرئيس لنجاح التنمية المستدامة ،وفي هذا الجانب بالذات تبرز
أهمية أسواق المال لما لها من قدرة تمويلية كبيرة ،ولن نبالغ إن أشرنا إلى دور حاسم لها على هذا الصعيد
خاصة وأن المشاكل التي تواجه مشاريع التنمية االقتصادية الخاصة والعامة تتلخص بشكل عام في عدم
توافر رؤؤس االموال الكافية لتمويلها ألسباب عدة منها:شح الموارد أو نقص وسائل وأدوات تجميع الموارد
المالية الالزمة أو استغاللها في أنشطة هامشية قد ال تخدم كثيرا عملية التنمية  .ولتجاوز المشكلة ،عمدت
الكثير من البلدان إلى إحداث تحوالت هيكيلة في أقتصاداتها وصلت مع بعضها لتغيير فلسفتها االقتصادية
كاملة وتبني فلسفة جديدة ترتكز على توجهات عدة تفضي الى تحرير األنشطة االقتصادية والخدمية من
القيود وتعبئة المدخرات وتحويلها نحو قنوات استثمارية متنوعة تدعم االقتصاد القومي ،إضافة الى زيادة
تخصيص الموارد وزيادة حجم االستثمارات .متنوعة تدعم االقتصاد القومي  ،إضافة إلى دقة زيادة
تخصيص الموارد وزيادة حجم االستثمارات.

كلمات مفتاحية : :االسواق المالية  ،التنمية المستدامة  ،المسؤولية االجتماعية للمؤسسات.

* كلية االدارة والقتصاد ,الجامعة العراقية ,العراق.
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Abstract
Funding is a major challenge for sustainable development. The
aforementioned development issues represent serious challenges facing
countries all over the world, albeit to varying degrees, which makes them a
national affair that requires a local partnership between various national
governmental and private agencies, and a global affair that requires a global
partnership to achieve. The financing of the sustainable development goals at
the global level, with its target year of 2030, reaches huge amounts, with it
reaching several trillions annually between government investment spending
and aid, which makes the provision of adequate and sufficient sustainable
financing the main nerve for the success of sustainable development, in this
particular aspect, the importance of the financial markets emerges because of
their great financing capacity, and we will not exaggerate if we refer to a
decisive role for them in this regard, especially since the problems facing
private and public economic development projects are generally summarized
in the lack of sufficient capital to finance them for several reasons, including:
Scarcity of resources or lack of means and tools to collect the necessary
financial resources or exploit them in marginal activities that may not serve
the development process much. In order to overcome the problem, many
countries have embarked on structural transformations in their economies that
have joined together to change their entire economic philosophy and adopt a
new philosophy based on several directions leading to liberating economic
and service activities from restrictions, mobilizing savings and transferring
them towards various investment channels that support the national economy,
in addition to increasing the allocation of resources and increasing the volume
of investments. Diversity supports the national economy, in addition to
increasing the accuracy of resource allocation and increasing the volume of
investments.
Keywords: Financial Markets, Sustainable Development, Corporate Social
Responsibility.
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المقدمة
دور أسووواق المال على صووعيد التنمية المسووتدامة هنا عالقة وييقة بين االقتصووادات المختلفة وأسووواق
المال ،األمر الذي يعني بصوورة ،أخر وجود ارتباط ويي  .أيضوا بين تل األسوواق والتنمية المسوتدامة ،
إذ إن تحقي تنمية مسووتدامة في اقتصوواد ما يقتضووي نموا متوازنا في الناتل المحلي ا جمالي  ،وهذا بدور
يتطلب تحفيزا في ا نفاق االسوتهالكي واالسوتثماري  ،وكذل وجود اسوتثمارات أجنبية مناسوبة  ،وتنمية في
رأس المال البشووري أي وجود فرص عمل وطنية  ،وتحسوونا في الميزان التجاري . 1وما ال شوو فيه بأن
أسووووواق الموال تسووووهم بصووووورة  .فواعلوة في تحقي جول تلو المتطلبوات  ،إذ أنهوا تمثول المجوال الحيوي
لالسوووتثمارات الفردية والمؤسوووسوووية  ،وهي المكان األمثل لتوريف المدخرات والفوائ

المالية  ،وتنويع

مصوادر الدحل  ،وخل فرص عمل جديدة  ،إضوافة لدورها في اسوتقرار النمام المالي ككل من خالل تنويع
مخاطر االسوتثمار والتمويل طويل األجل بين قطاعات اقتصوادية عدة وكذل تنويع مصوادر التمويل طويل
األجل للقطاعين العام والخاص عبر قيامهما بإصودار السوندات والصوكو األمر الذي يعني بطريقة أخر
الحد من مخاطر التوسووع في االئتمان لد القطاا المصوورفي  .ودور الجهات الرقابية على أسووواق المال
على صوووعيد التنمية المسوووتدامة  ،يمة متطلبات عدة لتحقي التنمية المسوووتدامة في المجاالت ذات الصووولة
بأنشوطة األوراق المالية  ، 2عملت الجهات الرقابية على تل األسوواق على تبنيها لتقطع شووطا ال يسوتهان
به على صوعيد بعضوها  ،منها على سوبيل المثال وضوع معايير لالسوتدامة تشومل جوانب واسوعة من عمل
الجهات ذات الصولة بمنمومة أسوواق المال  ،السويما الشوركات المدرجة وأصوحاب المصوالح فيها  ،وكذل
جهات مجتمعية وسوووياسوووية وعلمية ومنممات وير حكومية  ،وذل بهدف توحيد جهودها وتكاملها للعمل
معا لمواجهة التحديات التي تواجه تحقي التنمية المستدامة .4،3
مشكلة البحث
ان التنميوة المسووووتوداموة تحتواك الى الكثير من رؤوس األموال لتحقي أبعواد التنميوة المسووووتوداموة وان
األسوواق المالية تعتبر العنصور األسواسوي لتوفير التمويل الالزم والكافي المسوتدام العصوب الرئيس لنجاح
للتنمية المستدامة .
فرضية البحث
ان األسووواق المالية في تطور مسووتمر كونها طريقة تمويل التنمية المسووتدامة وتحقي االسووتدامة المالية
في االسوتثمارات داخل االسوواق المالية بالنتيجة تؤدي الى تشوجيع التنمية المسوتدامة وتوفير التمويل الالزم
لها.
أهمية البحث
يشوهد العالم مؤخرا إدراكا متزايدا بأهمية االسوواق المالية ودورها في تعزيز التنمية المسوتدامة  ،خاصوة إذا
ما اسوتخدمت بعناية ودقة .إنها تعطي نطاق وير مسوبوق لفهم المجتمع وتحسوين طريقة المعيشوة ،ومزاولة
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األعموال .وبموا أن الدول العربيوة تبوذل جهودها في اقتنوات ،واسووووتغالل الوسووووائل التكنولوجيوة ،لكن يبودو أنها
التزال في حدود النوايا الحسوونة ،وتفتقر إلى االسووتثمار الكافي لهذ االمكانات في سووياسوواتها التنموية .من
هنا ،يأتي هذا البحث لتوضويح أنه قد آن األوان أن تهتم الدول العربية باالسوواق المالية لتكون لها أداة فعالة
لتحقي التنمية المسوووتدامة .لذل  ،تكمن أهمية البحث من أهمية الدور الذي تلعبه االسوووتثمارات المالية في
دعم التنمية المسوتدامة في الدول العربية  ،ومن المأمول أن يسواعد هذا البحث في فتح آفاق جديدة للباحثين
في المجاالت االقتصووادية  .إذ من الممكن أن يوفر البحث حقائ عن االسووتثمارات المالية كونها مصوودر
قوة ومن شأنها أن تسهم بشكل جذري في التنمية المستدامة ،وتؤير في النهوض بالمجتمع العربي .
هدف البحث
يهدف البحث لمعرفة الموارد المالية المتاحة التي تشوكل العناصور األسواسوية المؤيرة في تدف االسوتثمار
بشوكل إيجابي أو سولبي .حيث أن معرفة هذ العناصور ودارسوتها يجعل من مسوألة اتخاذ القرار االسوتثماري
أكثر سوهولة ووضووح  ،مما يمكن المسوتثمرين من االسوتثمار بشوكل السوليم والناجح لسوياسوات االسوتثمار
المستهدفة لتشجيع التنمية المستدامة و كذل المعوقات التي تحد من نجاح االستثمار واالستدامة المالية.
اسوووتلزم إنجاز هذا البحث إتباا المنهل الوصوووفي لتبيان ماهية عناصووور البحث وأهميته،ولتحليل تطور
االسوتثمارات المالية المسوتدامة وأسوباب ذل  ،سوقاطها على واقع السووق المالية .وذل من خالل المباحث
الثالية اآلتية:ا طار النمري لألسوواق المالية والتنمية المسوتدامة ومتطلبات تنشويل السووق المالية من خالل
االستثمار المستدام الذي يهدف لتشجيع التنمية المستدامة.
يشوهد العالم مؤخرا إدراكا متزايدا بأهمية االسوواق المالية ودورها في تعزيز التنمية المسوتدامة  ،خاصوة إذا
ما اسوتخدمت بعناية ودقة .إنها تعطي نطاق وير مسوبوق لفهم المجتمع وتحسوين طريقة المعيشوة ،ومزاولة
األعموال .وبموا أن الدول العربيوة تبوذل جهودها في اقتنوات ،واسووووتغالل الوسووووائل التكنولوجيوة ،لكن يبودو أنها
التزال في حدود النوايا الحسوونة ،وتفتقر إلى االسووتثمار الكافي لهذ االمكانات في سووياسوواتها التنموية .من
هنا ،يأتي هذا البحث لتوضويح أنه قد آن األوان أن تهتم الدول العربية باالسوواق المالية لتكون لها أداة فعالة
لتحقي التنمية المسوووتدامة .لذل  ،تكمن أهمية البحث من أهمية الدور الذي تلعبه االسوووتثمارات المالية في
دعم التنمية المسووتدامة في الدول العربية ،ومن المأمول أن يسوواعد هذا البحث في فتح آفاق جديدة للباحثين
في المجاالت االقتصووادية  .إذ من الممكن أن يوفر البحث حقائ عن االسووتثمارات المالية كونها مصوودر
قوة ومن شأنها أن تسهم بشكل جذري في التنمية المستدامة ،وتؤير في النهوض بالمجتمع العربي .
هدف البحث
يهدف البحث لمعرفة الموارد المالية المتاحة التي تشوكل العناصور األسواسوية المؤيرة في تدف االسوتثمار
بشكل إيجابي أو سلبي .حيث أن معرفة هذ العناصر ود ا رستها يجعل من مسألة اتخاذ القرار االستثماري
أكثر سوهولة ووضووح  ،مما يمكن المسوتثمرين من االسوتثمار بشوكل السوليم والناجح لسوياسوات االسوتثمار
المسووتهدفة لتشووجيع التنمية المسووتدامة و كذل المعوقات التي تحد من نجاح االسووتثمار واالسووتدامة المالية.
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اسووووتلزم إنجاز هذا البحث إتباا المنهل الوصووووفي لتبيان ماهية عناصوووور البحث وأهميته،ولتحليل تطور
االسوتثمارات المالية المسوتدامة وأسوباب ذل  ،سوقاطها على واقع السووق المالية .وذل من خالل المباحث
الثالية اآلتية:ا طار النمري لألسوواق المالية والتنمية المسوتدامة ومتطلبات تنشويل السووق المالية من خالل
االستثمار المستدام الذي يهدف لتشجيع التنمية المستدامة.
المبحث األول :اإلطار النظري لألسواق المالية
أوال  :مفهوم األسواق المالية
تسووتمد سوووق األوراق المالية مفهومها من مفهوم السوووق بشووكل عام ،فاألسووواق موجودة في المجتمعات
البشووووريوة منوذ القودم ،ولكن أنواا السوووولع وأسوووواليوب توداولهوا هي التي تغيرت عبر التواريخ ،نتيجوة لتطور
المروف االقتصادية واالجتماعية وتغير احتياجات األفراد وتطور وسائل االتصال فيما بينهم.
 السوووووق المواليوة هي مكوان يلتقي خاللهوا المشووووترون و البوائعون و ا داريون و الوسووووطوات من ذوياالهتمواموات المواديوة أو المهنيوة د بواألدوات الرأسوووومواليوة و النقوديوة أو بوالصوووورف األجنبي بغرض توداول و
تويي و تعزيز األصوووول المختلفة ل الحقيقية و المالية و النقدية لفترات متباينة طويلة و قصووويرة اعتمادا ً
على قوانين وأنمموة و تعليموات و إلى حود موا عوادات و تقواليود و أعراف معتمودة محليوا أو دوليواً .كموا يقصوووود
بها السووق التي تجمع بين بائعي األوراق المالية والمشوترين لتل األوراق بغ

النمر عن الوسويلة التي

يتحق بها هذا الجمع و لكن يشوترط توفر قنوات اتصوال فعالة فيما بين المتعاملين في السووق بحيث تجعل
األيمان السوووائدة في أي لحمة زمنية معينة واحدة بالنسوووبة ألي ورقة مالية متداولة فيه وتعرف األسوووواق
المالية بأنها اآللية التي يتم من خاللها تداول األصووووول المالية بيعا ً وشوووورا ًت ،وتمكن تل اآللية من تحويل
الموارد المواليوة بكفواتة من القطواعوات االقتصوووواديوة ذات الفوائ

المواليوة الى القطواعوات االقتصوووواديوة التي

تعواني من العجز الموالي  . 5و يمكن تعريف األسووووواق المواليوة :بوأنهوا أطوار تنميمي يتم بموجبوه الجمع بين
المودخرين والمسووووتثمرين لغرض تحويول األموال من وحودات الفوائ
األوراق المالية ومشوتقاتها ،بغ

إلى وحودات العجز من خالل توداول

النمر عن وجود حيز مكاني بل يكفي تواجد وسوائل فعالة التصوال البائع

مع المشتري ،بحيث تكون معلومات السوق متاحة للجميع في اي وقت .6
و يمكن تعريف األسواق المالية :بأنها أطار تنميمي يتم بموجبه الجمع بين المدخرين والمستثمرين لغرض
تحويل األموال من وحدات الفائ

إلى وحدات العجز من خالل تداول األوراق المالية ومشوووتقاتها ،بغ

النمر عن وجود حيز مكواني بل يكفي تواجد وسووووائل فعوالة التصووووال البوائع مع المشووووتري ،بحيوث تكون
معلومات السوق متاحة للجميع في اي وقت.
ثانياً :أهمية األسواق المالية ووظائفها
تتجلى أهمية األسوووواق المالية في جملة من الورائف واألدوار التي تؤديها في اقتصووواديات البلدان
التي تتواجد فيها والتي يمكن إجمال أهمها باالتي -:7
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 .1تعد األسوووواق المالية احد القنوات التي يتم من خاللها تحويل األموال من الوحووووووودات التي تحق
فوائ

إلى الوحوووووودات التي تعاني من عجز أي إنها تقوم بالتوسول بين عرض األموال والطلب

عليهوا لغرض تحقي التوازن الموالي المطلوب داخول االقتصوووواد ،وبوالتوالي تجعول سوووووق األوراق
المالية من الممكن استرداد المستثمر لمدخراته .8
 .2يعد التمويل عن طري سوووق األوراق المالية اقل كلفة وال يسووبب آيارا ً تضووخمية مقارنة بالتمويل
الذي تقوم به المصوارف والمؤسوسوات المالية األخر  ،فضوالً عن أن سووق األوراق المالية تسواعد
الحكومة ومؤسوووسووواتها على توفير جزت من احتياجاتها التمويلية من خالل طرح اذونات الخزينة
والسندات الحكومية لالكتتاب العام وبذل هي تساعد في تمويل خطل التنمية.
 .3تنميوة االدخوار عن طري تشووووجيع االسووووتثموار في األوراق المواليوة ،وتوجيوه المودخرات لخودموة
االقتصوواد القومي .إذ تشووجع سوووق األوراق المالية على تنمية عادة االدخار االسووتثماري ،خاصووة
بالنسبة إلى صغار المستثمرين الذين ال يستطيعون القيام بمشاريع مستقلة بأموالهم المحدودة ،ومن
يم فإنهم يفضوولون شوورات أوراق مالية على قدر أموالهم ،وهذا يسوواعد على خدمة أوراض التنمية
والحد من راهرة التضخم .
 .4تعود سوووووق األوراق المواليوة ذات أهميوة كبيرة للمودخرين بموا توفر لهم من سوووويولوة نقوديوة ،بمعنى
أمكوانيوة تحويل األدوات المواليوة بسوووورعة وسووووهولة إلى نقود مع انخفواض كلفوة التحويل .وهكوذا فان
سوق األوراق المالية توفر للمدخرين فرصة الحصول على السيولة والعائد في آن واحد.
 .5تقوم سوووووق األوراق المواليوة بتوفير الحموايوة تجوا العوديود من المخواطر المواليوة المتوقعوة من خالل
إتاحة الفرصووة للبنو والمسووتثمرين لتنويع اسووتثماراتهم،إذ يمكن من خالل سوووق األوراق المالية
بنات محفمة تضووم أوراقا ً مالية لقطاعات اقتصووادية مختلفة ومنشوووت متنوعة .إضووافة لذل فإنها
توفر فرص بيع وشوووورات األصووووول ألمسووووتقبلية لتغطية مخاطر تغير معدالت الفائدة أو معدالت
صرف العمالت أو أسعار السلع والخدمات.
 .6إن كفواتة سوووووق األوراق المواليوة وسوووويولتوه ،تمهودان لعمليوة اللجوت إلى رؤوس األموال األجنبيوة
وتسوواعدان على اجتذاب االسووتثمارات ألمحفميه بأسوواليب مكملة لالدخار المحلي وليسووت عوضوا ً
عنه.
 .7تعدُّ االسووواق المالية مؤشوورا ً للحالة االقتصووادية اذ تسوواعد في تحديد االتجاهات العامة في عملية
التنبؤ  ،فهي تعد المركز الذي يتم فيه تجميع التذبذبات التي تحدث في الكيان االقتصوادي وتسوجيلها
فحجم المعامالت ينم عن أهمية االموال السووائلة  ،واالسووعار المتداولة تشووير الى المسووتو العام
لالسعار.
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المبحث الثاني :اإلطار النظري للتنمية المستدامة
اوالً :مفهوم التنمية المستدامة :
إن المطلع على النمريات والسوووياسوووات الخاصوووة بالتنمية ال يجد نمرية ،أو مبدأ واحد معتمد يصوووطلح
لجميع أقطار العالم ،إال أنه توجد بع

المبادئ والسوووياسوووات التي يمكن أن تعتبر كنموذك معبر عن هذ

النمريات .فهنا نمريات تعتمد على العلوم االجتماعية ،وأخر اقتصووادية ،ذل أن التنمية مجالها يتعد
االقتصاد ليشمل الجانب االجتماعي والثقافي والسياسي .8
وقد رهر االهتمام بالتنمية المسووتدامة فا السووبعينيات من القرن الماضووا ،نتيجة للدراسووات التا جذبت
االنتبا الستخدام ا نسان المفرط للبيئة سعيا ً ورات التنمية االقتصادية ،ومنذ بداية يمانينات القرن الماضي،
برزت مشووكالت عديدة وخطيرة تخص البيئة ،والتي باتت تهدد األرض فكان البد من إيجاد فلسووفة تنموية
جديدة تسواعد في التغلب على هذ المشوكالت ،ما أد إلى تمخ

الجهود مصوطلح قد .ل التنمية المسوتدامة

« الفكريوة على المسووووتو الودولي عن مفهوم جوديود للتنميوة عرف بواسووووم يبودو جوديود ،إال أن معنوا ومحتوا
متجذران في المجتمع االنسوواني منذ آالف السوونين  .9أما من وجهة نمر الدول النامية ،يكمن جوهر التنمية
المسوووتدامة في دفع التنمية قدما مما يؤدي إلى التفاوت والتباين في أسووواليب الحياة واالسوووتهال العالمي،
وتحسووووين البيئوة المحليوة والحفوار عليهوا ،موا يسووووهم في حول مشووووكالت إدارة البيئوة العوالميوة الخطيرة ذات
االهتمام العالمي المشوتر  .ومنه ،فالتنمية المسوتدامة هي عملية التنمية التي تلبي أماني وحاجات الحاضور
دون تعري

قدرة أجيال المسوووتقبل على تلبية حاجاتهم للخطر ،وتشووومل العلوم التي تهتم اهتماما أصووويال

باالستدامة كل من علوم الزراعة ،والبيئة ،واالقتصاد ،وعلم االجتماا ضمن جملة علوم أخر .10
وتعرف التنمية المسوتدامة بأنها التنمية التا تفا باحتياجات الحاضور دون التقليل من قدرة أجيال المسوتقبل
على الوفات باحتياجاتها

11

ثانيا ً  :أبعاد التنمية المستدامة
والنمر للتنمية المسووتدامة على أنها تلبا حاجات الحاضوور دون المسوواومة على قدرة األجيال المقبلة على
تلبية حاجاتها ،يؤکد على أن لهذ التنمية أبعاد يالية.
 .1البعد االقتصادی
ال تتحق التنمية المسوتدامة إال من خالل نمام اقتصوادی يرف

نماذك التنمية المفروضوة والبعيدة عن ذات

المجتمع ووير المالئمة ،ومشوارکة المجتمع أحد الشوروط األسواسوية لنجاح الخطة االقتصوادية ولتحقي ذاتية
التنمية المسوتدامة ولیا تتحق التنمية المسوتدامة وف البعد االقتصوادی البد من تحسوين مسوتو المعيشوة
والرفاهية وا نسوانية والحياة االجتماعية ،اسوتخدام أکثر کفاتة لرأس المال،تقليل مسوتو الفقر وأن يتالتم
النمو االقتصادی مع البيئة .11
 .2البعد البيئا
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يهتم بالحاجات البشوووورية التا ينبغا أن تعطى األولوية المطلقة التا تفرضووووها حالة التینولوجيا والتنميم
االجتماعا على قدرة البيئة على االستجابة لحاجات الحاضر والمستقبل.
 .3البعد االجتماعا
يتمثل فا العناصوور المیونة للمجتمع مثل القيم والدين واألعراف والعادات والتقاليد والعالقات االجتماعية
المختلفة والمعتقدات واألنماط السولوکية والنمم االجتماعية والرعاية الصوحية والموارد البشورية والیوادر،
ويهتم البعد االجتماعا بالعنصوور البشووری ومیوناته المتعددة سوووات القيمية أو النفسووية والحضووارية ،وإن
إعوداد الفرد الوذی يعتبر عنصوووور تیوين المجتمع وتودريبوه وتیوينوه وإعطوائوه الخبرة الیوافيوة حتى يصووووبح
عنصرا ً فعاالً يساعد فا عملية التنمية وبرامجها.
ثالثاً :أهداف التنمية المستدامة
إن التنميوة المسووووتوداموة تهودف إلى التواف والتیوامول بين البيئوة والتنميوة من خالل ياليوة أنمموة ها :نموام
حيوی للموارد ،ونمام اقتصادی ،ونمام اجتماعا لتحقي التنمية المنشودة التا تهدف إلى:12
• األهداف االقتصادية :وتشمل لالنمو -الیفاتة -الثباتد.
• األهداف االجتماعية :لالعدل -التماس االجتماعا -المشارکة -الهوية الثقافيةد.
• األهداف البيئية وتشووومل لبيئة سوووليمة للبشووور -اسوووتخدام رشووويد للموارد الطبيعية المتجددة ووير
المتجددة.
مموا يعني ان التنميوة البود من ان تعمول على تعميم مجواالت االختيوار لننسووووان وتنميوة قودراتوه على تخطيل
وممارسوووة حياته وعلى مد مشووواركته في صووونع القرارات التي تمس حياته االجتماعية واالقتصوووادية
والسوووويواسووووية .13البد أن يكون لد المخطل االجتماعي معلومات كافية عن انماط السوووولو االجتماعي
واالقتصادي والتي يسعى إلى تحسينها واالرتقات بها. 14
المبحث الثالث:أهمية االستثمارات المالية ودورها في تعزيز التنمية المستدامة
اوال :االستثمار المالي ودوره في التنمية المستدامة
يمثل االسوتثمار التخلي عن أموال مملوكة في وقت معين ولفترة معينة بقصود الحصوول على تدفقات مالية
مسوتقبلية تعوض عن القيمة الحالية لألموال المسوتثمرة باألضوافة إلى سد النقص المتوقع في قيمتها الشرائية
في رول عوامول التضووووخم مع توفير عوائود معقول مقوابول تحمول المخواطرة المتمثلوة بوأحتموال عودم تحقي هوذ
التدفقات النقدية  .ومن هنا يعد فوائ

الدخول النقدية سووات لد األفراد أو المؤسوسوات الحكومية واالهلية

بمثابة المصوووودر الرئيسووووا لألسووووتثمار والتي يمكن أن تسووووتثمر في مجاالت متعددة في طبيعة النشوووواط
االقتصووادي ومن هنا سوويوريف المسووتثمر أمواله من أجل الحصووول على عائد  .14ومن الطبيعي أن ينمو
رأس المال من خالل عملية االسووتثمار  ،وأن تحقي معدل أعلى لالسووتثمار يتطلب معدال أعمم لالدخار ،
وهكذا يجب أن تكون تنمية االدخار القومي محددا رئيسوويا لجهود ا دارة االقتصووادية  . 15وقد يكون مجال
االسووتثمار خارجيا لأجنبيادأو محليا  ،ويشوومل االسووتثمار المحلي جميع الفرص المتاحة لد المسووتثمر في
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االقتصواد المحلي بغ

النمر عن أداة االسوتثمار المسوتخدمة  ،أما مجاالت االسوتثمار الخارجيا يأخذ جميع

الفرص المتاحة لد االسوتثمار في االسوواق االجنبية ومهما كانت أدوات االسوتثمار المسوتخدمة أو نوعها
كأن يكون اسووتثمار مباشوور أو وير مباشوور  ،أما مصووادر التمويل المحلي يأتي من االدخار االختياري أو
االدخوار االجبواري  ،من خالل المودخرات المحليوة بمودخالت القطواا العوائلي التي يمكن اسووووتثموارهوا في
مجاالت الصوووناعة والزراعة والتجارة والخدمات  ،باالمكان اقراضوووها إلى قطاا االعمال العام والخاص
وإلى الحكوموة بطريقوة مبواشوووورة أو وير مبواشوووورة  ،وكوذلو تتكون المودخرات المحليوة من قطواا األعموال
كاالحتياطيات واألرباح وير الموزعة ومن مدخرات الحكومة . 16
ثانيا  :المسؤولية االجتماعية للشركات والتنمية المستدامة
أهمية التغير االجتماعي على عملية االرتقات الحضوواري  ،فالتغير االجتماعي والسووياسووي ا يجابي شوورط
الزم لتحقي ا نطالق االقتصووادي ذل أن عملية التنمية وليدة حوار دائم بين ا نسووان والبيئة  ،وال يمكن
عزلها عن القيم واألخالق والسلو وذل ألن أفكار الناس .وكذل سعت مختلف الدول بالروم من اختالف
أنممتها إلى التواصل وذل لتحقي هذ التنمية  ،وبالتالي زيادة الرفا االجتماعي كل حسب فلسفته ورؤيته
 . 17والتنمية االقتصادية واالجتماعية هي العملية التي من خاللها الرفا االقتصادي ،ونوعية الحياة تتحسن
لألمة والمنطقة والمجتمع المحلي ،أو فرد وفقا ألهداف ووايات المستهدفة.
ثالثا  :البيئة ودورها في التنمية المستدامة
ويعود االهتموام المتزايود بوالتلوث الجوي والوذي أصووووبح يهودد بثقوب في طبيقوة األوزون  ،والوذي يؤدي إلى
تغييرات كبيرة والتي تشووووكول تهوديودات عوالميوة .ومن أجول تقليول التهوديود البيئي البود من تكواتف دولي لحمواية
طبقوة األوزون والحفوار على البيئوة وتقليول تلوث الهوات  ،أن تكون مسووووؤوليوة الجميع في تقليول هوذ
االنبعايات مقسووومة على أعضوووات المجتمع الدولي  .17وتعد أهم آيار االسوووتثمار في تكنولوجيا المعلومات
واالتصوووواالت في البيئيوة في تسووووخير هذ التكنولوجيوا في خدمة البيئوة والمحوافموة على مواردها ،وهذا ما
يطل عليه تكنولوجيا المعلومات واالتصووواالت الخضووورات .وتعتبر التنمية المسوووتدامة منطل من مبادئ
تحقي التوازن بين التنمية والبيئة ما بين االنتاك واالسووووتهال  ،وهذا يأتي من خالل التخطيل الليات هذ
العالقة ومن خالل موقع النشوواط االقتصووادي ولكون أكثر األماكن الذي يتفاعل فيه النشوواط الصووناعي مع
البيئة المحيل به سوات في استغالل الموارد المتاحة أو ما يتحمل من أيار بيئية ناتجة عن النشاط .واكتشاف
مود توأيير التغيرات البيئيوة على سووووطح االرض ،فتتواح معلوموات بيئيوة االسووووتنبواط اسووووتراتيجيوات للبنيوة
االسواسوية ،والتوطين المكاني مما يعمل على حماية جودة الهوات والميا  ،والوصوول بنتائل لدراسوات دقيقة
دارة المخواطر البيئيوة .ويعود األفضوووول هو ذلو الوذي يكون فيوه اسووووتغالل الموارد  ،وكفواتة االسووووتثموار
والتطور التكنولوجي في حوالوة أنسووووجوام وتنواوم  ،والتي تعمول على تعزيز إمكوانيوة الحفوار على الحواضوووور
والمسوتقبل ويمتد البعد البيئي للتنمية المسوتدامة لتحقي الرفاهية االقتصوادية لألجيال الحاضورة والقادمة مع
البقات في الحفار على البيئة وحمايتها من التلوث وتمكينها من توفير مسوتو معيشوي  ،يتحسون بإسوتمرار
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مع مرور الزمن ومنهوا المحوافموة على الموارد الموائيوة من خالل هدف التنمية المسووووتدامة والمحافمة على
االسووووتخوداموات الموائيوة ومنهوا تقليول الهودر وانشووووات السوووودود لخزن الميواة والمحوافموة على الميواة الجوفيوة
باألضووافة إلى تحسووين شووبكات مياة الصوورف الصووحي وتحسووين نوعية مياة الشوورب .حماية المنا من
االحتباس الحراري وتعني عدم المخاطرة بإسووتخدام كل شوويت يؤدي إلى أحداث تغييرات كبيرة في المنا
العالمي  ،فالمخالفات النووية والكيمياوية واالشوووعاعات المختلفة تؤدي إلى حدوث أيار سووولبية وتغييرات
مناخية تؤير على الحياة في الكرة األرضووية  ،فإن الهدف األسوواسووي للتنمية المسووتدامة هو المحافمة على
أيجاد بيئة خضرات خالية من التلوث وحماية البيئة من جميع األيار السلبية لجميع المخلفات الصناعية. 18
االستنتاجات
 .1نسوتنتل أن لالسوواق المالية دور فعال في تحقي التنمية المسوتدامة لكن هذا لن يتحق إال في حالة
توفر الدعم لهذ االسواق لهذا يجب بذل المزيد من الجهود والمسارعة في التعديالت وتوفير البيئة
المناسبة لها ،والرفع من قدرة االستثمارات المالية من خالل جملة من ا صالحات التي هدفت من
خاللها لتفعيل دور األسواق المالية ودعمها لتحقي التنمية المستدامة.
 .2ال يمكن نفي أن هذ األسووووواق المالية ال تزال في حاجة للمزيد من الدعم والمسوووواعدات بسووووبب
نشوواطها في محيل يضووع العديد من الحواجز والعقبات أمامها ،وهذ العقبات سووتحد من نشوواطها
وتقلل من نسبة مساهمتها في تحقي التنمية المستدامة.
 .3ان مخاطر االقتصوواد الیلي والجزئي تؤدي الى ضووعف السووياسووات المالية و النقدية و التي تؤير
على الثقة وجذب االسوتثمارات في السووق المالية.وإنخفاض رأس المال البشوري  ،وضوعف البينة
التحتيوة وخواصووووة الطرق والیهربوات يؤير سوووولبيوا على ا نتواجيوة .ونقص في تمويول التعليم وقلوة
مسووواهمة الشوووباب فى العمالة المنتجة ،و تدهور خدمات الصوووحة العامة  ،مما يحد ذل

کله من

تیوين رأس المال البشري المطلوب لننتاك.
 .4انخفاض فرص الحصوووول على التمويل يشووویل عائقا هاما امام التنمية المسوووتدامة وعدم وجود
خطل واضوحة لبرامل التنمية  ،األمر الذي يجعل المسوتثمر أن يبحث عن بيئة مناسوبة تتوفر فيهل
الخطل والبرامل  ،أي بمعنى وياب الخارطة االستثمارية.
 .5وياب التشووريعات واللوائح المنممة لالسووتثمار  ،مما يترتب على ذل حدوث قل وعدم اطمئنان
في االستثمار
 .6وياب التمويل الالزم لتكوين المشوروعات وخصووصوا ً المؤسوسوات المصورفية التي تشوتكي وياب
الخارطة االسوتثمارية والضومانات الكافية لسوالمة التمويل وضوعف الجهاز المصورفي الذي يعتبر
أحد أهدافه األسواسوية المسواهمة الفعالة في تحقي معدالت عالية للتنمية المسوتدامة االقتصوادية في
المجتمع.
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التوصيات
 .1تبني القيم والمبادئ ذات الصووولة بالتنمية المسوووتدامة المنبثقة من الجهات والمنممات الدولية ذات
الصووولة  ،كاأليسوووكو لIOSCOد  ،واتحاد األسوووواق المالية لICMAد  ،ومبادرة األمم المتحدة
ألسواق المال المستدامة لExchange Initiative Sustainable Stockد.
 .2وضووع معايير لالسووتدامة تشوومل جوانب واسووعة من عمل الجهات ذات الصوولة بمنمومة أسووواق
المال  ،السوويما الشووركات المدرجة وأصووحاب المصووالح فيها  ،وكذل جهات مجتمعية وسووياسووية
وعلميوة ومنمموات وير حكوميوة  ،وذلو بهودف توحيود جهودهوا وتكواملهوا للعمول معوا لمواجهوة
التحديات التي تواجه تحقي التنمية المستدامة .
 .3إطالق خطل تحقي االسووتدامة على المد الطويل  ،وتحديد مبادراتها الهادفة لتشووجيع االسووتدامة
بما في ذل تطوير األطر التنميمية للتواف مع مبادئ وقيم االستدامة .
 .4تحفيز الجهات العاملة في مجاالت أنشوطة األوراق المالية لتبني معايير االسوتدامة في اسوتراتجياتها
 ،بما في ذل حوكمة الشووركات والرابل بين المعايير المالية للشووركات ومعايير أنشووطتها التقليدية
ووير التقليدية ومسووووؤولياتها المجتمعية  ،ومراعاة تل المعايير لد إعداد تقاريرها وتنضوووويمها
متطلبوات ا فصوووواح المطوالبة بااللتزام بها  ،وإطالق برنامل لتشووووجيع المسووووتثمرين للتعامل مع
الشركات المدرجة التي تتواف مع مبادئ الحوكمة والمسؤولية االجتماعية والبيئة .
 .5تحديث أطر عمل أسووواق المال وتحويلها إلى أسووواق مال مسووتدامة من خالل تطبي مبادئ وقيم
االسووتدامة لد كافة أطراف منمومة أسووواق المال ،وتعزيز مقومات تل األسووواق على صووعيد
الشفافية وا فصاح والنزاهة والعدالة والحوكمة وتضمينها أبعاد بيئية ومجتمعية .
 .6اسووتحداث أدوات جديدة للنمو المسووتدام من خالل دعم االسووتثمارات في التنمية المسووتدامة وإدراك
األدوات المالية الخضووورات  ،مثل تطوير السوووندات الخضووورات والتمويل األخضووور للمشوووروعات
المسووتدامة  ،وكذل تشووجيع الشووركات المتوافقة من خالل إطالق مؤشوورات في األسووواق المالية
لتشجيع هذا النوا من االلتزام مبادئ االستدامة .
 .7ترسيخ مبادئ االستثمار الواعي المستدام لد المستثمرين لتمكينهم من اتخاذ القرار االستثماري
المصادر
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